Klausur zur Veranstaltung
»1heorie der Anreize*“
im Rahmen des Vertiefungsfaches Arbeitsokonomie

Datum: 22.07.2005

Dauer: 1 Stunde

Bitte bearbeiten Sie eine der beiden folgendendfragder Il

|. Financial Contracts und Adverse Selektion
Ein Kreditgeber vergibt einen Kredit mit Umfak@n einen Kreditnehmer, wobei der Kredit-
geber Opportunitatskosten im UmfaRlg hat. Der Kredithehmer produziert mit dem zur Ver-

fugung gestellten Kapital einen Umsaiiz(k) mit f'(k) >0, f' (k) < 0, wobei der Produk-

tivitatsschock@ = 8 mit der Wahrscheinlichkeit und der ProduktivitatsschocR=6 mit

der Wahrscheinlichkeit 1 ¥ auftritt. Bevor der Kreditgeber auf den Kreditnemntiefft,
gestaltet er die Kreditvertrdge, wobei jeder Vertreeben dem Kreditvolumek auch die
Hohe der Riuckzahlungspezifiziert. Der Kreditgeber verfugt Uber dielstindige Verhand-
lungsmacht und unterbreitet dem Kredithehmer eitragsangebot. Der Kreditnehmer kann
den Produktivitatsschock vor Abschluss des Vertiagsbachten. Beide Parteien sind risiko-

neutral. Der Reservationsgewinn des Kreditnehmegrglsich Null.
.1 Bestimmen Sie den optimalen Vertrag bei symister Information.

.2  Warum kann keine First-Best-Losung zustande rkem wenn der Kreditgeber den

Produktivitatsschock nicht beobachten kann?

1.3 Bestimmen Sie den optimalen Vertrag bei asymisetter Information.
Il. Limited Liability and Moral Hazard

Erlautern Sie an einem selbst gewdahlten Beispi@iche Rolle eine Vermdgens- oder
Haftungsbeschrankung des Agenten in Principal-Agémdellen mit Moral Hazard spielt.

Viel Erfolg!!!



