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Kursbeschreibung

Ziel des Kurses ist es, den Teilnehmern/innen ein Verständnis des Prozesses der Zinsbil-

dung auf den Finanzmärkten zu geben und dabei insbesondere auch auf die Rolle der

Geldpolitik einzugehen. Die Themen, die im Kurs behandelt werden, beinhalten unter

anderem die Analyse der Risiko- sowie der Terminstruktur der Zinssätze, den Geld-

schöpfungsprozess, den Geldmultiplikator, die Gestaltung der Geldpolitik im neukey-

nesianischen Modell sowie den Zusammenhang zwischen Geldpolitik und der Termin-

struktur der Zinssätze. Darüberhinaus wird an Hand eines Matlab-Programmes eine

Einführung in die quantitative Bewertung optimaler Geldpolitik im neukeynesianischen

Modell gegeben.

Eine detaillierte Auflistung der behandelten Themen findet sich am Ende dieser Kurs-

übersicht.
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Kursanforderungen:

Abschlussklausur

Kurslektüre

Mishkin, Frederic (2009), Economics of Money, Banking, and Financial Markets,

Pearson, 9. Auflage. (http://www.pearsonhighered.com/mishkin/) (im Folgenden mit

FM bezeichnet).

Walsh, Carl (2010), Monetary theory and policy, MIT Press, 3. Auflage (im Folgen-

den mit CW bezeichnet).

Eine Einführung in Matlab (Octave) findet sich hier:

http://www.maths.dundee.ac.uk/ ftp/na-reports/MatlabNotes.pdf.

Themenübersicht:

1. Einleitung

2. Definition und Bestimmung von Zinssätzen (FM, Kapitel 4 und 5)

3. Die Risiko- und Terminstruktur von Zinssätzen (FM, Kapitel 6; CW, Kapitel 10.3.1

und 10.3.3)

4. Der Geldschöpfungsprozess (FM, Kapitel 14 und 15; CW, Kapitel 11.4)

5. Ziele und Instrumente der Geldpolitik (FM, Kapitel 16; CW, Kapitel 11.2 und 11.3)

6. Das neukeynesianische Modell (CW, Kapitel 8.3)

7. Geldpolitik im neukeynesianischen Modell (CW, Kapitel 8.4)

8. Geldpolitik und die Terminstruktur von Zinssätzen (CW, Kapitel 10.3.2)

Falls es die Zeit zuläßt:

9. Wechselskursregime und Zinspolitik der Zentralbanken (FM, Kapitel 17 und 18; CW,

Kapitel 9.4)
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